Vermogensbeheerder kiest voor trackers

Saskia Jonker
Wassenaar

Indextrackers staan bekend als
goedkope beleggingsproducten.
De laatste tijd bieden ook chique
vermogensbeheerders ze aan.

Wie voor een afspraak met First
Capital het plein van ‘Huize Ney-
enburgh’ in Wassenaar betreedt,
snaptmeteen metwatvoorvermo-
gensbeheerder hij te maken heeft.
Het gestuukte witte pand met de
hoge plafonds straalt status uit.
Het is geen omgeving waar je
verwacht dat kostenbewustzijn
hoog in het vaandel staat. Toch
kiest First Capitalvoor beleggen in
‘trackers’, omdat het de kostenvan
beleggingsfondsen niet vindt op-
wegen tegen de rendementen,

First Capital is niet de enige.
Ook AFS Capital, SNS Securities en
Index People beleggen in trackers.
‘Trackers zijn transparant, goed-
koop en goed verhandelbaar’, zegt
directeur Bernt Hofstad van First
Capital. ‘Ze zijn handig om op be-
leggingsthema’s in te spelen en
kunnen de markt verslaan.’

Mededirecteur Alexander van
Ketwich Verschuur stelt dat First
Capital is afgeknapt op de kosten
van beleggingsfondsen. Voor
fondsen wordt vaak een percenta-
ge van 2 betaald, bij trackers vol-
staat0,5%. ‘Het ontbreekt fondsen
ook vaak aan liquiditeit. Soms
duurt het een halfjaar voor je uit
een vastgoedfonds mag stappen’,
aldus Van Ketwich Verschuur.

En het belangrijkste: de presta-
ties blijven uit. ‘Driekwart van de

fondsen verslaat de benchmark
niet’, zegt Ralf op de Weegh, eige-
naar van De Beleggingsassistent,
een vergelijkingssite voor vermo-
gensheheerders.

Sinds 2004 is First Capital posi-
ties in beleggingsfondsen aan het
afbouwen omalleennogmaarmet
trackers in aandelen en obligaties
te beleggen. Aan de hand van een
computersysteem dat 20.000 aan-
delen volgt, wordt bepaald in wel-
ke sectoren en indices wordt be-
legd. ‘We spelen zonder emotie in
op wat er op de markten gebeurt’,
aldus Hofstad.

Trackers zijn beleggingspro-
ducten die een index op de voet
volgen. Zo bestaan er trackers op
aandelenindices als de Amster-
damse AEX. Beleggers kunnen
ook trackers kopen op grondstof-

fen of in landen en sectoren. De
laatste tijd zijn trackers steeds po-
pulairder. Ze zijn vooral geliefd bij
beleggers die veiligheid zoeken.

Trackers
Beleggen in indices

# First Capital belegt alleen nog
maar in trackers

@ Devermogensheheerder vindt
de kosten van
beleggingsfondsen te hoog

@ Ook blijven de rendementen
van die fondsen achter

® Trackers zijn goedkoper en
beter verhandelbaar

Zij kopen een ‘mandje’ met alle
aandelen van de index. Daardoor
zijn de risico’s meer gespreid dan
bij losse aandelenbeleggingen.

De kosten voor beleggers zijn
transparant: vaakwordter een ‘all-
in-tarief gevraagd, waarin naast
de beheerkosten ook de transac-
tiekosten zitten. Bij First Capital
ligt die tussen 0,75% en 1,5%. Op
den Weegh denkt dat dat aan de
onderkantvan de bandbreedte zit.

Bij vermogensbeheerders die in
beleggingsfondsen beleggen zijn
de kosten moeilijker te bereke-
nen. De beheerfee ligt lager, maar
dat is exclusief transactickosten.
Bovendien: ‘De fondsen waarin
wordt belegd, brengen ook kosten
in rekening. Die worden met het
rendement verdisconteerd’, aldus
Op den Weegh.




